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RAPPoRT GENERAL DU CoMMISSAIRE AUx CoMPTES

Messieurs les associés de la société
< Havells Sylvania Tunisïa s.nr,l. t,

En exécution de la mission de commissariat aux colrrptes qui nous a été confiée par voûe
assemblée générale, nous avons effectué I'audit des états financiers ci-joints de la société
r Havells Sylvania Tunisiast, comprenart le bilan au 31 décembre 2014, ainsi que l'état
de résultat, l'état des flux de trésorerie pour l'exercice clos à cette date, et les notes aux
états financiers. Ces états financiers dégagent un total net bilan de 2.451.601Dr et font
ressortir des capitaur< propres négatifs de 37 .549.790t, y compris la perte de l'exercice
qui s'élève à L 188.054 !'.

I Responsabilité de la direction dans l'établisserftent et la pÉsentalion des états
Jînanciers :

L'organe de gestion est responsable de l'établissement et de la présentation sincère de ces
états financiers, conformément aux normes comptables tunisiennes. cette responsabilité
comprend la conception, la mise en place et le suivi d'ul contrôle inteme relatif à
i'établissement et la présentation sincère d'états financiers ne comportant pas
d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, ainsi que la
détermination d'estimations comptables raisonnables au regard des circonstances.

II Responsabilité de I'auditeur

Notre responsabilite est d'exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de
notre audil. Nous avons effectué notre audit selon les normes de la profession applicables
en Tunisie. Ces normes requièrent de notre part de nous conformer aux règies d'éthique
et de planifier et de réaliser l'audit pour obtenir une assurance raisonnable que les états
financiers ne comportent pas d'anomalies significatives.

Un audit impl.ique la mise en æuwe de procédures en vue de recueillir des éléments
probants concemant les montants et les informations foumies dans les états financiers. Le
choix des procédures relève du jugement de l'auditeur, de même que i'évaluation du
risque que les états financiers contienrent des anomalies significatives, que celles-ci
résultent de fraudes ou d'erreurs. En procédanl à ces évaluations du risque, I'auditeur
prend en cornpte le contrôle interne en vigueur dans l'entité relatif à l'établissement et la
présentation sincère des états financiers afin de définir des procédures d'audit
appropriées en 1a circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur l'efficacité
de celui-ci.
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Un audit comporte également I'appréciation du caractère approprié des méthodes
comptables retenues et le caractère raisonnable des estimations comptables faites par la
direction, de même que I'appréciation de la présentation de I'ensemble des états
financiers.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour
fonder notre opinion.

III Justitication de I'opinion avec résene

Les fonds propres de la socielé sont toujours negatils. ils totalisent au 3l Décembre 2014
un monta.nt de <37.549.790 ''>, y compris la perte de l'exercice qui s'élève à
1.188.054Dr. Aux termes des dispositions de I'article 142 du Code des Sociétés
Commerciales, une assemblée générale extraordina'ire doit être tenue dans un dé1ai de
deux mois de la constatation des pertes et ce afin de se prononcer sur le sort de la société.
Cette mesure légale a toujours fait défaut.

IV Opinion avec réserve

A notre avis, sous réserve de I'effet du point ci-dessus explicité, les états financiers sont
réguliers et sincères et donnent une image fldèle de la situation {inancière de la sociéte
< Havells Syl.vania Tunisiat au 31 Décembre 2014, ainsi que du résultat de ses
opérations et des f1u.x de trésorerie pour I'exercice clos à cette date, conformément au
référentiel comptable tunisien.

V. VériJications et informatiow spéciJîques

Nous avons également procédé, confdrmément aux normes de la profession, aux
vérifications spécifiques prévues par la Ioi.

A l'exception du fait exposé ci-dessus, nous n'avons pas d'observations à formuler sur la
sincérité et la concordance avec les états financiers des informations données dans Ie
rapport de gestion et dans les documents mis à votre disposition à l'occasion de
l'assemblée générale.

Sousse le 26 janvier 2015

Le Commissaire aax Comptes
Cie, Tanisienne des Experts Comptables < CT.E.C. >
Sté- d'Expertise Membre de I'OECT
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RAPPORT SPECIAL DU C0MMISSAIRE AUx CoMPTES

Messieurs les associés de la sociëté
< Havells Sylvania Tunisia s,a.r.l. t,

En notre qualité de commissaire aux cofirptes, nous vous présentons notre rapport sur les
conventions réglementées. 11 n'entre pas dans notre mission de rechercher I'existence
éventuelle de telles conventions.

Nous vous informons qu'il ne nous a été donné avis d'aucune convention visée aux
articles 1 15 et suivants du code des sociétés commerciales.

Néanmoins, lors de nos investigations, nous avons relevé l,existence des faits et
conventions suivants :

a- Le compte courant ouveft au nom de l'associé, Société < Flowil Intemational
L ighling r se présenle comme su il :

Déc. 2014

Désignation en Euro En TND

Dette en Principal

Intérêts courus

14 1t:J5 492 31 93"1 654

3 0t2 814 6 821 750

Total Compte Courânt Associé 17 118 366 38 759 404

Les intérêts de l'exercice supportés au titre de cette defie s'élèvent à 601.141 Euro.

b- La distribution de dividendes décidée lors de l'Assernblée Générale ordinaire du
07 Avril 2003 demeure toujours non servie, son montant s,élève à 307.143 Euros
(équivalent de 695.433 Dinars)

Sousse le 26 janvier 2015

Le commissaire ûux contptes
Cie. Tunisienne des Experts Comptables < C.1',8.C. ))

Membrc de I'OECT
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Havells - Sytvania Tunisia
S.A.R,L. au capital tle 83.901 Earo
Z.I. Route de Tunis Km i _J100 Kaircuen

Bilan aa 31 Décembre 20t4
(exprimi en Euro) (evprime en Dinar tunisien)

/'tLtt rs 

-

-_..," Notes 3r.12.2014 3j.12.20r3 EE.rLu 3rJn0r3
Actfi non courants

Actifs îmnobilîsés

o Immobilisations ûcorpore lles
. lufoins : anortissementt

r ImmobilÈations corporelles
. Moins : amortissenerts

. Immobilisations &rancières

. Moins : Provislons

Total des actifs imrmlilisés

. Autaes actifs non coulaûts

Actifs courunts

. Stocks

. Moins : Provisîons

. Clierts et comptes rattachés
a Moiks : Plorisiot\s

. Aut es actifs coùrarts

. Moihs : Prol)isiofts

. Placemenh colrants & autres actifs financÈrs
o Equivalents de liquiCités
o Liquidités

Total des qctifs coarants

IV.l
IV. t

N.2
IV.2

tv6

11 989
<11 989>

13 636 005
<13 538 124>

0

97 88I

0

97 881 '

ll 989
<ll 939>

t3 618 927
<13 512 556>

0

136 37t

27 146
<27 14Ç,

30 874 643
<30 653 021>

0

221 622

27 167

<7 t6',t>

30 928 468

<0 619 451>

0

309 018

136 371 221 622 309 018

IV.3
IV.3

IV.4

IVJ

550 885

<10 264>

417 235

0

3 tI2
0

0

0

23 917

536 665

<18 901>

Ml 305

0

5 4t'l
0

0

0

51 129

984 886 I 415 615

1247 314

<3 239>

9U7U
0

'7 U7
0

0

0

54 153

2 229 97q

1216 082
<42 82>

I 906 398

0

t2n4
0

0

0
115 858

3 207 782

ToIfll des uctih %
t 082 7ô7 I 55t 986--+-- 2 451 601 3 516 80t)



Havells - Sylvania Tunisîa
S.A.R.L au capital de t3.901 Euro
Z,I Route de Tunis Ktfl 3 -3100 Kafuouan

Bîlan au 31 Décembre 2014
(erprimé en Eurt) (etpùmé en Dinar tunisien)

83 901

0

0

83 9t)t

0

0

159 Zi 6

0

0

159 236

0
<0>

31.12.20 r33L 12.20t 4

Ct pitat x propres

. Capiral socàl

. Réserves

r Autres capitaui Eopres
. Résultrts reportés

Capitaur propres avant résultat d€ la periode IV.7

. Résultat de l'a.ercice

<16 131 00> <15 i69 7ùt> <6 520 n2> <5 367 l3F

<1604't 106> <15 485 803>

<537 025> <561 303>

<16 584 1JL> <t 6 047 10.t>

<36 36t 736> <35 207 902>

<1 188 054> <1 154 84û>

<J7 549 790> <16 362 742>

Passifs non courants

. Provisions

. Emprunts

. Auûes passils non coûrants

Totql des îtnssifs non coutdnt!

Possifs cotoants

. Foùnbsews et coftptes Éttaçhés
r Aûres passifs courafis
t Auûes passifs fnancbrs
. Corcoùs baùcaires

Tdal des passifs cupdnts

Total des nassifs

IV,8 28 146

0

0

28 146

28 1.16

0

0

2E 146

63 728

0

0

63 728

391 382

39 546 281

0

0

$'7',7A

0
0

63 778

412 867
39 402 897

0

0

rv.9
IV.l0

tn 857

17165 896

0

0

17 638 752

17 666 898

182 201
17 388 715

0

0

17 570 946

17 599 092

39 917 663 39 8t t 764

40 001 391 39 879 542

2 451 60t 3 s16 80t
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Havells - Sylvania Tunisia
S.A.R.L, tu capital de t3.g0l Euto
Z.I. Route de Tunis Km 3 -J I 00 Ktirouan

Etat de résultat
Pour Ia période allant d 01.0L2014 au 31.12.2014

(exprimè en Eurc) (etprinÉ en Dinar tunisîen)

Notes 3L12.2014 31.12.2013 31.r2.2014 3ItZ20E
Pr od ui ts d' exp loita tion

. Revenus

o Autres produis derploitation

Totql des prcdaits d,exploitation

Clurges d' exp loitation

. Variation des stoclis des produits fnh & encours

. Achats de marchandises cotsommées
o Achas d'approvisionneme nts consommés
. Charges de persormçl
. DotaùoÊs aux amortissements eL provisions
o Autres charges d'e)çloitatiî

Total des charges dtexploitation

R és a I tat d' exn loitnti on

. Charges fmanciè.es netûes
o Revenu des piacements
. Autres gaiis crdiraires
. Al{res perûes ordinairgs

2 175 605 2 259 313 4 900 446 4 932 2s7

v.1 2 1't5 605

0

4 958

0
<l2E 765>

<u 027>
<29 853>

449 217>

<2 1A3 904>

"+
<M56>

0

0

0

<534 861>

<2 164>

2 259 3t3
0

4(]{o445
0

0

0

0

4 932 257

0

<2 1tt>
0

0
3 004

0

v.2

v.3
v.4
v.5
v.6

<2 880>

0
<l 338 23{>

<149 356>
<48 895>

<3103>

<2 200 394>

58 920

<621 6gt
0

I 43'l

0

<561 303>

l0 898

0

<747 289> <2 878 055>
<l 133 65F <972 867>

<67 085> <106 147>
<781 887> .<l62}t>

<4 719 014> <4 715 280>

181 4-l-l t 86 q76

<t 364 58ê <1 344 82f>
v.7

v.8

Résultat des activités ordinaires avant imoôt

o Impôt sur les socÉtes v.9

<1 183 153> <t 154 840>

<4 900> 0

Résultat net de l,exercice <1 188t54> <I ttr' R.rn:>_---
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L HaveIIs - Sylvania Tunisia
S.A.RL au capital de 83.901 Euro
Z.L Route de Tunis Km3 -3100 Kairuuun

Etat de,fl*r de tyésorerie
Pour la période allant du 01.01.2014 au 31.12.2014

(exprimi en Euro) (e4tritÉ en Dinar tunisien)

Notes 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

Flux d.e ln*orerîe liét à I'qloitation

Résultql net

Ajusterneni pour :

. Amortissments & provisbns

. Qùoæ-part des subventions d'investissement
e Plus vatrle de cessi:n d lrrimo- Corp. & Incorp.
. Vaiation des stocks
r Variatirn des creances
. Variation des aukes actiG
. Variation des foumÈseu$
o Varâtion des autres passifs

Flux de ,rcsorcrie alfedés à I'exploitstion

FlLx dz ttésorc.ie lit^ à I'intestissentznt

. Décaissements pour Acqu. d'Iûn. Colp & Incorp.

. Encaiss€ments sùite à h Cession d'kl1m. Corp- & Incom

. Encaissements des $rbrentions d inrestissemenrs

. Décaissements pour Acqu. d'Imm. Fioancières

. Encaissements sùite à la Cession d'Imm- Finâncères

Flux de tt^orcrie prot'enant .le ltinvestiôsengnt

Flux de treso.erie liét au fnancettcnl

. Encaissements suite à lémission d'actions
r Diçribution de divdendes
. Encaissemeûts prolenant des empnElts
. Remboursement d'empnnrts
. Encaissemeds d€s moyens de frnncement à CT
. Décaissements des moyens de financement à CT

Flux de tnhorerie pnwenant du linancement

I cidence des rariatiahs des laux de change
sut les liquidités et équbalents de liqûidité

<537 025>

29 853

0
0

<14 221>
424 0',70

2 304
<9 344>
77 150

<27 212>

0

0
0
0
0

0

<i6l 303>

48 895

0
<l 437>

250 226

288 3't6
31 245

<113 094>
35 931

<21 161>

<l I88 054>

66 840

0

0

<0 445>
gffi 746

6 894

<4 335>
2t0 co'7

<62 34>

<l 154 840>

t06 117

0
< 004>

5A 941
4'17 611
65 143

<244 180>

168 211

<41 972>

0

r 437

0
0

0

1 437

0

0

0
0

0

0

<0>

3 t)ol
0
0
0

30M

0

0
0
0
0
0

!.

9 9'15

0
0

0
0
0
0

!.

643

0
0
0
0

<0>

0

<l|>

0
0
0

0
0
0

0

Variation de x&orerie <27 212> <19 724> <61 704> <28 993>

Trthoteie uu début tle Ia période

Trésorerie à la clôture de Ia nériode

51 129

23 917

70 852

5I 129

115 858

54 153

t41 850

115 858

12
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I.Présentatîon de < Havells Sylvania Tunisia s.ur.l. >t:

< Havells Sylvania Tunisia s.a.r.l. ) est une société à responsabilité limitée non résidente, de
11tr91al1té tunisienne, régie par le droir tunisien. son capital s,élève au 3l Décembre 2014 à
83.901 Euro, divisé en 7.657 parts sociales ds valeur nominale de 50,64 Euro 

"t 
*urr".

I'a_ société a pour objet la.création et I'exploitation d'une unité de fabrication d'ampoules
halogène et de tous autres articles et produits à'éclairage ainsi que toutes activrtés taffLrentes et
s'y rapportant directement ou indirectement

Son siège social est sitné à: Z.I. Route de Tunis Km 3 -3100 Kairouan.

Les associés de la société < Havells Sylvania Tunisia s.a.r.l. )) sont:

Associé Nombre Valeur Fraction
Société "Flowil international Lighting"
Société " Hatt e ll s Sylvania Europe,'

L 656

I
83 850 99,9400/o

51 0-060%
Capital social (en Euro) I 657 83 901 100"/"

sur le plan fiscal, la société est implantée dans une zone d,encouragement au développement
1égronal et exerce sous le régime totalement exportateur, elle bénéficie à ce titre des auântage,
fiscaux prér.us par les dispositions des articles 10 à 20 et 23 à 26 du code d'incitations aux
investissements.

il. Faits signiJicatifs de I'exercice

L'exercice 2014 n'a été marqué par aucun fait signiïicatif particulier dont la divulgation est de
nature à foumir une meilleure compréhension de I'évolution de la situation fina.icière et des
performances de la société.

ilI Principes, Règles et Méthodes Comptables

La comptabilité générale de << Havells Syl.vania Tunisia s.a.r.l.l est informatisée, le traitement
informatique permet la saisie des écritures comptables et l,édition des balances, joumaux et
grands livres.

Les présents états financiers sont établis en conformité avec la réglementaton comptable en
vigueur telle que prescrite, notamment, par la 1oi n"96-112 du 30 Jécembre 1996, rËlative au
système comptable des entreprises, le décret 96-2459 du 30 décembre 1996 portant approbation
dl cadre conceptuel de la comptabilité et l'anêté du Ministre des finances portant approbation
des nonnes comptables.

PolII toute disposition non expressément traitée dans le cadre de ces référentiels, la société a
recouru aux principes comptables généralement admis en Tunisie ou à l'échelle intemationale,
en choisissant ceux qui reflètent de la manière la plus fidèle et sincère possible, la réalité des
opérations de la société <t Havells Sylvania Tunisia s.a.r.l. >.

Nous allons exposer dans ce qui suit les principes et règles que nous jugeons les plus significatifs
et les plus pertinents.

14
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III.I Unité monëtaùe :

La cornptabilité est temre en Euro, momaie fonctionnelle qui reflète les transactions,
événements et conditions sous-jacents pertinents pour la société < Havells Sylvania Tunisia
s.a.r.l. >. Les états financiers sont présentés en monnaie locale, le Dinar tunisien.

Cette faculte découle des dispositions de l'article 23 de la loi 96-112 relative au système

comptable des entreprises, elle est exercée à compter de l'exercice 20i0 au l'u d'une autorisation

émanant du ministère des finances.

En l'absence d'une norme tunisienne en matière de conversion d'états financiers, 1a société

< Havells Syh'ania Ttrnisia s.r.l. > a adopté les traitements préconisés par :

. Intemational Accounting Standard - IAS 21 : ( Eîfets des vatiations des cours des

monnaies étrangères >
. Standing Interpretation Committee - SIC 30 '. < Monnaie de presentatîon des étûts

financiers - passage ile la monnaie il'evaluation ù la monnaie de plesentalion ))

Les traitements ont consisté en .

)> Les actifs et les passifs de chaque bilan présenté ont été convertis au cours de clôture à la
date de chacun de ces bilans ;

) Les produits et les charges de chaque compte de résultat ont été convertis au cours de

change en viguew aux dates des transactions ;

) Les éléments de capitaux propres autres que le résultat net de la période qui est inclus
dans le solde des résultats cululés non distribués, sont convertis au cou$ de clôture à la
date de chacun des bilans présentés ; et

) Les écarts de change en résultant ont été inscrits en tfi{ que composante distincte des

capitaux propres.

L'évolution du cours de change Euro/TND utilisé pour 1a conversion des états {inanciers est la
suivante :

t--

t-

E

I
I

t
.lanvier

Février

Mars

Avril

Mai

Juin

luillet
Août
Septembre

Octobre

Novembre

Décembre

2,7795

2,1726

2,1777

2,2147

2,2228

2,2944

2,3064

2,2977

2,2749

2,2452

2,2926

2,2642

2,0869

2,0683

2,O474

2,1065

2,739

2,1564

2,7954

2,1858

2,2304

2,2421

2,2701

2,266

cours Moyen

l5



III.2 Immobilisations etAmortissements:

'Les immobilisations corporelles et incorporelles exploitées par la société figurent aur actifs
non courants pour leurs coûts d'acquisition et sont amorties sur leur durée de vie estimée selon le
mode linéaire.

'certains taux d'amortissement pratiqués en 2014 sont ceux fixés au décret n" 2008-492 du 25
février 2008.

Immobilisation
Logiciels
Matériel, outillage et équipements industriels

33%
1jVo

Matériel de transport 20%
Mobilier et matériel de bureau 20o/"
Matériel informatique 337o

III.3 Emprunts:

Les emprunts liés au cycle d'exploitation figurent aux passifs du bilan poir la partie débloquée
sous la rubrique autres passifs financiers.

III.4 Politiqu4k!çryUncey

L'estimation des éventuelles provisions pour dépréciation est effectuée sur la base d'gn état
détaillé des créances douteuses adressé par la direction financière de la société à la direction
juridique qui donne un avis motivé sur le sort de chaque créance. La nécessité ou non de
constituer des provisions est du ressort [a direction générale.

ill.5 Valorisation des stocks:

Les valeurs d'exploitation sont évaluées comme suit :

' les matières premières et matières consommables au corit standard d'acquisition selon la
méthode du coût moyen pondéré. Le coût standard corrprend le pni d'achat, les droits et taxes
non récupérables par la société, ainsi que les frais de transport, d'assurance liés au transport, de
réception et d'autres coûts directement liés à I'acquisition des éléments achetés, ce coût siandard
est actualisé periodiquement au vu des variations de ses composantes.

I Les produits finis sont valorisés au coût standard de production, qui comprend le coût matière
et la quote-part des frais directs et indirects rattachés à la production.

I Les produits semi- finis, sont valorisés au coût engagé j usqu'au stade de fabrication.
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III.6 Comotabilisationdesrevenus:

Les revenus sont comptabilisés au prix de vente net des remises et réductions commerciales
consenties par la société.

III.7 Impôt sur les sociétës:

La société est soumise à I'impôt sur les sociétés selon les règles du droit commlm.

III.8 Taxes sur Ia valeur ajautée:

La totalité de la production est ecoulée à l'étranger, ainsi les opérations de la société échappent à
l'application de la TVA en verhr du principe de territorialité de I'impôt.
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IV. Notes au bilan

IVl Immobilisations incomorelles (en DI)

Le solde net des immobilisations incorporelles est nul au 31 Déceinbre 2014 contre le même
solde au 31 décembre 2013 et se détaille comrre suit :

Valeur en Euro Valeur en TND

Désignation Déc 2014 Déc.2013 Déc 2014 Déc.2013

o Logiciels 11989 ]] 989 27 146 2',1 16'7

Total Immobilisations Incorporelles 11 989 11 989 27 146 21 167

. Amort. des logiciels -1i 989 -11 989 -2',7 146 -27 167

Totâl 4mortissements des Immo. Incorp. -11 989 -11 989 -21 146 -27 167

Immo. Cotp. Nettes

ru2 Immobilisations comorelles (en DI)

Le solde net des immobilisations corporelles s'élève au 31 Décembre 2014 à 221.622 DT contre
309.018 DT au 31 Décembre 2013 et se détaille comme suit :

Vsleur en Èuro Valeur en TND

Désignation Déc.' 2014 Ddc.2013 Dëe.2014 Dec 2013

. Maté'i'el, oulillage et équip€ments industriels

. Matériel de transpon

o Mobilier et matériel de bureau

o Matériel idormatique

13 398 140 13 398 018

.117 614 130 535

44 9r5

75 459

30 336 068 30 359 909

44 793

'15 4s9

266 3ol

101 420

170 855

29s 793

101 777

170 990

Total Immobilisations Corporelles 13 636 005 73 648 927 30 414 643 30 928 46A

. Amort du Ma1., outill. & Equip. industriels

. Amort du Matériel de transport

. Amort du mobilier et matériel de bureau

. dmort du Marériel inlormatique

-t3 299 833 -13 261 998

-117 614 -130 535

-44918 -45 782

-75 759 -'14 24t

-30 113 482 -30 051 687

-266 30r

-101 703

-171 535

-295 793

-103 741

-168 230

-13 538 124 -13 512 556 -30 653 021 -30 619 451

97 881 136 371 221 622 309 018

Totâl Amortissements d€s Immo, CorD.
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IV.3 Stocks (en DI)

Les stocks s'élèvent au 31 Décembre 2014 à 1.224.075 DT contre 1.173.253 DT au
31 Décembre 2013 et se détaillent comme suit :

Valeur en Euto Voleur en TND

Désignation Déc.2014 Dec. 2t13 Déc 2014 Déc. 2013

a

a

a

Matières premières

Produits en cours

Produits finis

43't 307

54 58'I

58 991

428 044

41 662

66 959

990 150

t23 59'7

t33 568

969 947

94 406

tsl 729

Total Stocks 550 885 536 665 1247 314 t 2t6 082

r Provisions pour dépréciation des stocks de PF -10 264 -18 901 -23 239 -42 829

Total Provisions sur Slocks -to 264 -18 901 -23 239 -42 829

i

t-
IL-

,-.
IL_

t-
IL-

Slocks nels 540 622 517 761 1 221 075 I 173 253

IV.4 Clients et cotn tes rattachés (en Dn:

Le solde net des clients et comptes rattachés s'élève au 31 Décembre 2014 à944.704 DT contre
1.906-398 DT au 31 Décembre 2013 et se détaille comme suit:

Valeur en Euro Vuleur en TND

Désignqtion Déc.2014 Déc.201.1 Déc.2014 Déc. 2013

Clients ordinaires - groupe

Totâl Clients

4t7 235 841 305 944704 1 906 398

417 235 841 305 944704 t 906 398

t--

IV.s Autres actifs courants (en DT):

Le solde net des autres actifs courânts s'élève au 3l Décembre 2014 à 7.047 DT contre
12.274DT au3l Décembre 2013 et se détaille comme suit:

Valeur en Euro Valeur en TND

Dâsignation Déc 2014 Déc.2013 Dée.2014 Déc.2013
I

I

Fournisseurs, avances & acomptes

Charges constatées d'avance

0

3 ttz
833

4 583

0

7 047

1888

10 386

Total AAC 3112 s 417 't 047 t2 274
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IV.6 Liquidités (en DT):

Le solde des liquidités s'élève au 31 Décembre 2014 à 54.153 DT contre l15.g5g DT au
3 t Décembre 2013 et se détaille comrne suit :

Valeur en Euro Valeut en TNI)

Désignalion Déc.2014 Déc.2013 Déc.2014 Déc. 2t13
a

a

a

a

Banques en TND

Banques en Euro

Banques en USD

Caisses

14 183

7 300

652

I 782

l5 495

33 067

875

I 691

32114

16 529

1475

4 036

35 r12

74 931

I 984

3 831

Total Liquidités 23 917 51 129 54 t53 115 858

IV.7 Capitaux Propres (en DT):

Le solde des capitaux propres avant affectation s'élève au 31 Décembre 2014 à
<37.549.79a> DT contre <36.362.742>DT au 3l Décembre 20i3 et se détaille comme suit:

Valeur en Euro Valeur en TND

Désignation Déc.2014 Dée 2013 Déc.2014 Dec. 201-J

. Capital social 83 901 83 901 159 2i6 159 236

Total Capital ' 83 901 83 90r 159 236 r59 236
a

a

Subventions d'investissement

Q-P des Subv. d'Invest. inscrites en résultat

840 3s7 840 357

.-840 357 -840 357

I 630 461

-i 630 461

I

-1

$a 46r

630 461

Total Autr€s câpitaux propres

. Résultats reportés

a Ecart de conversion

-30 638 2s6 ,29 483 416

-5 882 716 -5 883 722

-16 131 007 -15 569'704

00
Totâl Résultats reportés

Total des capitatx propres a,ant résultat

-16 r31 007 -t5 569 704 -36 520 972 -35 367 138

-16 047 106 -15 485 80.1 -36 J61 736 -35 2A7 902

Résultat de I'exercice -ss7 025 -561 303 -1 188 054 -1 154 840

îotal des capitaur propres avanLaffeclation -16 584 lJl -16 047 106 -37 549 790 -36 362 742

IV9 Provisions (en DD:

Le solde des provisions s'élève au 3 1 Décembre 2014 à 63.727 DT contre 57 ]jg DT au
31 Décembre 2013 et se détaille comme suit :

Vuleur en Euro Valeur en TND

Désignation Déc,2014 Dëc.2013 Déc.2014 Déc.2013
r Provisions pour risques & charges 28 146 28 146 63 728 63 778

63 77ATotal Provisions 28 146 28 146 63 728

20



IV.9

t_

I

L__

t-

Le solde des comptes foumisseurs s'élève au 3 I Décembre 2014 èL 391.382 DT contre

412.867DT au 31 Décembre 2013 et se détaiile comme suit:

Valeur en Euro Vuleur en TND

FournÎsseurs et co tes ruttachés (en DT):

Dée 20L1 Dée 2013 Déc.2014 Déa 2013

r Fournisseurs locaux

o Fournisseurs étrangers

. Fournisseurs. sociétés de groupe

Total Fournisseun

37 r39

57 693

78 025

19',120

40 921

121 560

84 091

130 628

176 664

44 685

92 727

275 455

172 AS7 1A2 201 391 382 4t2 A67

1V.10 Autes oassifs courants kn DT):

Le solde des autres passifs couants s'élève au 31 Décembre 2014 àt 39.546.281 DT contre

39.402.897 DT au 31 Décembre 2013 et se détaille comme suit :

Yalear en Euro Valeur en TND

o Etat, impôts & taxes retenus à la source

a Associés, comptes couranls

r Associés, dividendes à PaYer

r Organismes sociaux (CNSS)

r Charses à oaver

Total APC

Déc.2011 Déc.201i Déc.2011 Dée 2013

6 391 13 214

l? I 18 366 l'1 033 7'11

3,07 143 307 143

31 355 31 688

2640 2929

17 465 896 17 3E6 745 39 546 zEl 39 402 897

14 471 29 944

38 759 404 38 598 524

695 433 695 986

'70995 71 806

5 978 6 638
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V. Notes ù l'état tle résaltat

V.I Revenus (en DT):

Les revenus de la société s'élèvent au 31 Décernbre 2014
4.932.257 DT au 31 Décembre 2013 et se détaillent comme suit :

Valeur en Euro

à 4.900.446 DT contre

Valeur en TNI)

Désisnation Déc. 2014 Déc.2013 Dèc. )014 Déc- 2013

. Ventes à Iexpon. clients du groupg-
Total Revenus

2 t75 605 2259 313 490A 446 4 932 257

2175 605 2 259 313 4 900 446 4 932 257

L- V2

L
Les stocks de produits finis et encours ont connu une hausse de 10.898 DT entre les deux

derniers arrêtéJ comptables contre une baisse de 72.011 DT enregisfiée entre les deux arrêtés

précédents :

L- Valeur en Euro Voleur en TNI)

Vûriation iles stocks ile produits linis et ençout; !(cL,D!l);

t_ . Variation des stocks de PF

Déc- 2014 Déc- 2013 Déc. 2014 Déc.2013

4 958 -12 880 10 898 -'72 011

Total Variation des PF & Encours 4 958 -32 880 10 898 -72 011

t_
V.3,qcnatsa'approvisio

Les achats d'approvisionnements consoûmes s'éièvent au 31 Décernbre 2014 à 2.747.289 D'l
contre 2.878.055 DT au 31 Décembre 2013 et se détaillent comme suit :

Valeur en Euro Valeur en TNI)

Désipnation Dec- 2014 Déc.2013 Déc. 2014 Déc.2013

a

a

AQhats Mat. Premières

Achats Pièces de rechange

Achâts foumilures et consommables

1 124 281 1 230 78',7 2 519 358 2 645 3r0

66764 103 886

161 167 128 859

29 694

71 790

48 301

59 142

Total Achats d'âpprovisionnements consommés I 225 765 I 338 230 2'.t47 289 2 878 055

V,4 Charges de personnel (en DT):

Les charges de personnel s'élèvent au 3 1 Décembre 2014 èt 1.133.650 DT contre 972.867 DT at
31 Décernbre 2013 et se détaillent comme suit :

Valear en Euro Yaleur en TND

. Salaires et Çompléments de salaires

Total Charges de Dersonnel

Dec. 2014 Déc.2013 Déc.2014 Déc.2013

504 027 449 356 I 133 650 9'.12 867

972 a67

Désisnstion

s$4 027 449 356 1 133 650
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L-
v.5

Les dotations aux amortissements et provisions s'élèvent au 31 Décembre 2014 à 67.0g45 DT
contre 106- 147 DT au 31 Décembre 2013 et se détaillent comme suir :

Yaleur en Euro Valeur en TND

Désignution Déc.2014 Déc.2013 Déc. 2014 Déc 2013

. Dot. âux Amort. Imm. Corp.

. Dot. aux Provisions pour dépréciation des stocks

o Reprises sur provisiors pour dépréciation des stocks

38 490

0

^8 637

40 528

I i67

0

86 641

0

-19 556

87 193

18 353

0

Total Dotation aur Amort. & Prol. 29 853 48 895 67 085 106 141

V.6 Autres charees il'acploitation (en DT):

Les autres charges d'exploitation s'élèvent au 31 Décembrc 2014 à 791 gg7 DT conûe
116.201DT au 3l Décembre 2013 et se détaillent comme suit :

Vuleur en Euro Yoleur en TND

.Qllignation Déc. 2014 Déc. 201.1 Déc.2014 Déc.2013

t_-

a-

l-

. Locations

r Entretiens & réparations

o Assurances

o Services extérieurs locaux

r Services er:térieurs étrangers

. Rémunérations d'intermédiaires & Honoraires

! Transport sur ventes

o Voyages & déplacements

. Frais de réceptiofl

. Frais postaux et télécom

. Frais et commissions bancaires

r Impôts et taxes

34 008

5 717

20 q68

2t 966

167 543

6 607

8 404

1685

o J to

I 041

424

35 583

3 442

15 088

27 325

164 7 69

6 145

63 646

7 639

I 079

4 311

886

998

76 508

t2 970

46 827

46 643

376 820

l4 813

166 447

18 875

3 736

14 136

2 341

I 771

'77 Qs8

'7 298

32 848

59 093

i56 730

t3 253

137 359

16 508

2 2s8

9 550

l 919

2 1ta2

Totâl Autres charges diexploitâtion 349 217 337 032 787 847 716 20t

V7

Les charges financières nettes s'élèvent au 31 Décembre 2014 à 1.364 5g6 DT contre
1.344.820 DT au 31 Décembre 2013 et se détaillent comme suit :

Valeur en Euro Valeur en TND
Désignotion Déc.2014 Dée 2013 Déc. 2014 Déc. 2013

. Intérêts des emprunts

o Gains de qhange

Total Charges finâncières nettes

601 141

5 121

627 693

-6 033

1352 142

t2 444

1" 357 729

-12 909

1344 A20606 562 621 660 1 364 586
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I

.t

V8 Autres Gain (en DT):

Les autres gains présentent au 31Décembre 2014 un solde nul contre 3.004 DT au 31 Décembre
2013 et se détaillent comme suil :

Valzur en Euro Valzur en TNI)I Désignûtion Déc.2014 Déc.2013 Déc.2014 Dée.2013

r Plus values de cession d'Immob- 1 437 3 004l Total Autres gains ordinaires I 437 3 004

I 119 L'impôt sw les sociâés kn DI'):

L'impôt sur les societés s'élèvent au 31 Décembre 2014 à 4.900 DT contre un solde nul au
31 Décembre 2013 et se détaillent comme suit :

Valeur en Euro Valeur en TND

Déi*nrtion Déc 2011 Déc. 2013 Déc.20U Déc.2013

2 164 4 900

Total Impôt sur les sociétés 2 164 4 900



Notes aux bansûctions avec les parties liées

W.l Revenus (en Eurc):

Les revenus de la société sont réalisés avec la société du groupe r SLI Holding l-|.K. >:

Valeur en Euro

Désignation Dée 2014 Dec.201-1

. Ventes à I'export, clients du groupe

Total Revenus

2 1',75 605 2 259 313

2 t'15 60s 2 259 313

La répartition des revenus ainsi que l'évolution du prix moyen par famille de produit, est comme
suit:

A mëe 201J en Euro Aniée 21J13 en Earo
Fandlle de wo.tuit Motttant Volwne P7it nqen Volunu Pri.x nq,en

755 652

1419951

I30 698

4.69 585

837169

I 42t 845

201 992

sl7 936

. Lanpes Microlynx

. Lanpes Hi-Spot

. Lanpes Fluorescentes Corfipactes

4,18

3,02

4,03

2Js

Total Rer€nus 2 175 605 2 259 313 125 924

w.2

Les autres charges d'exploitation supportées par la société, en contrepartie de services fournis
par les sociétés du groupe se sont é1evées au 3l Décembre 2014 à 133-810 Euro, et sont libel1ées
comme suit :

Désignation Déc.2011 Déc. 2013

r Frais de gestion (maragement fees)

. Frais d'assistance

r Frais de transpon liés à I'erploitation

4 755

91 200

17 855

4 861

91 200

28 675

Total Autres charges diexploitâtion 133 81 0 124 736

W3 Les deltes fournisseurs (en Euro):

Les soldes foumisseurs dus aux sociétés de
78.025 Euro. et sonr réparties comme suil :

groupe s'élèvent au 31 Décembre 2014 à

. SLI Tiennen
r SLI Erlangen

95 62s

15 167
. SLI U.K. Holding 7 947 t0 768

Déc- 201,1 Déc. 2013
68 714

1364

Total f,'ournisseurs

W.4 Les Autres Dettes (en Euro):

78 02s l2'r s60
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Les autres dettes dues aux sociétés de groupe s'élèvent au 31 Décembre 2014 à 17.11g.366 Euro.
et se détailtent comme suit :

Valeur en Euro 2014

Désignation Prineipâl Intérêts Dètte Totâle

. Flowwil Lighting International Holding

Total des Autres Dettes

14105 492 3 0t2 A14 17 118 366

t4105 492 3 012 874 r7 118 366

W5 Les Charees Financières (en Earo):

Les charges financières supportées au titre des dettes dues aux sociétés de groupe s'élèvent au
31 Décembre 2014 à 60 i.141 Euro. et se détaillent comme suit :

Yoleur en Euro 2014

Désignation Déc.2014 Déc. 2013

. Flowwil Lighting Intemational Holding

Totâl des Intérêts

601 141 627 692

601 141 627 692
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